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� +RZ�0DQ\�3HUFHQW�RI�WKH�+RXVHKROGV�+DYH�$Q�$XWRPRELOH ������������������������������������������������������� �
� +RXVHKROGV�:LWK�$XWRPRELOH�LQ�WHUPV�RI�6RFLR�(FRQRPLF�6WUDWD ������������������������������������������������ �
� +RZ�0DQ\�$XWRPRELOHV�$UH�7KHUH�3HU�����+RXVHKROGV�LQ�WKH�8SSHU�XSSHU��$��6WUDWXP �������������� �
� +RXVHKROGV�:LWK�$XWRPRELOH�LQ�WHUPV�RI�����,QFRPH�6HJPHQWV����������������������������������������������� �
� $XWRPRELOH�3HQHWUDWLRQ�LQ�7KH�+LJKHVW�DQG�WKH�/RZHVW����,QFRPH�6HJPHQW�+RXVHKROGV ����������� ��
� $QQXDO�'LVSRVDEOH�+RXVHKROG�,QFRPH�RI�WKH�+RXVHKROGV�:LWK�$XWRPRELOH ��������������������������������� ��
� +RXVHKROGV�:LWK�$XWRPRELOH�LQ�WHUPV�RI�0HWURSROLVHV�DQG�2WKHU�&LWLHV �������������������������������������� ��
� 7KH�&ULVLV�$IIHFWHG�WKH�0HWURSROLVHV�WKH�0RVW �������������������������������������������������������������������������� ��
� +RZ�0DQ\�$XWRPRELOHV�$UH�7KHUH�3HU�����+RXVHKROGV�LQ

WKH�8SSHU�XSSHU��$��6WUDWXP�LQ�WKH�0HWURSROLVHV��������������������������������������������������������������������� ��
� :KDW�$UH�WKH�%UDQGV�RI�WKH�$XWRPRELOHV�LQ�WKH�+RXVHKROGV�:LWK�$XWRPRELOH������������������������������ ��
� $XWRPRELOH�%UDQGV�LQ�WKH�+RXVHKROGV�LQ�WHUPV�RI�6RFLR�(FRQRPLF�6WUDWD������������������������������������ ��
� $XWRPRELOH�%UDQGV�LQ�WKH�+RXVHKROGV�LQ�WHUPV�RI�,QFRPH�6HJPHQWV ������������������������������������������ ��
� $XWRPRELOH�%UDQGV�LQ�WKH�+RXVHKROGV�LQ�WHUPV�RI�0HWURSROLVHV�DQG�2WKHU�&LWLHV�������������������������� ��
� 7KH�$JHV�RI�WKH�$XWRPRELOHV�LQ�WKH�+RXVHKROGV ����������������������������������������������������������������������� ��
� 7KH�$JHV�RI�WKH�$XWRPRELOHV�LQ�WKH�+RXVHKROGV�LQ�WHUPV�RI�6RFLR�(FRQRPLF�6WUDWD ��������������������� ��



� 7KH�$JHV�RI�WKH�$XWRPRELOHV�LQ�WKH�+RXVHKROGV�LQ�WHUPV�RI�,QFRPH�6HJPHQWV ��������������������������� ��
� 7KH�$JHV�RI�WKH�$XWRPRELOHV�LQ�WKH�+RXVHKROGV�LQ�WHUPV�RI�0HWURSROLVHV�DQG�2WKHU�&LWLHV ����������� ��
� %UDQG�'LVWULEXWLRQ�RI�$XWRPRELOHV�LQ�WHUPV�RI�7KHLU�$JHV ���������������������������������������������������������� ��
� 7KH�%UDQGV�RI�WKH�$XWRPRELOHV�LQ�8UEDQ�7XUNH\�+RXVHKROGV�LQ�WHUPV�RI�7KHLU�$JHV �������������������� ��
� :KR�'ULYHV�WKH�$XWRPRELOHV�LQ�WKH�+RXVHKROGV ������������������������������������������������������������������������ ��
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� +RZ�0DQ\�3HUFHQW�RI�WKH�*URXS�$JHG����DQG�$ERYH�'ULYHV�DQ�$XWRPRELOH �������������������������������� ��
� 7KH�3URSRUWLRQDO�:HLJKWV�RI�WKH�6RFLR�HFRQRPLF�6WUDWD�$PRQJ�WKH�$XWRPRELOH�'ULYHUV ��������������� ��
� 7KH�3URSRUWLRQDO�:HLJKWV�RI�WKH�$XWRPRELOH�'ULYHUV�$PRQJ�WKH�6RFLR�HFRQRPLF�6WUDWD ��������������� ��
� 7KH�:HLJKW�RI�8SSHU�6WUDWD�$PRQJ�$XWRPRELOH�'ULYHUV�'HFUHDVHG�&RPSDUHG�WR����� ���������������� ��
� :KLFK�*URXS�+DV�0RUH�7HQGHQF\�7RZDUGV�$XWRPRELOHV ����������������������������������������������������������� ��
� :KLFK�LV�WKH�:LGHVW�*URXS�$PRQJ�$XWRPRELOH�'ULYHUV�������������������������������������������������������������� ��
� ,Q�:KLFK�*URXS�+DV�$XWRPRELOH�'ULYLQJ�%HFRPH�0RUH�3UHYHODQW�LQ�WKH�/DVW�7ZR�<HDUV" ������������� ��
� 7KH�3URSRUWLRQ�RI�WKH�(PSOR\HG�$PRQJ�$XWRPRELOH�'ULYHUV�'HFUHDVHG�&RPSDUHG�WR����� ���������� ��
� +RZ�&KDUDFWHULVWLF�LV�*HQGHU�LQ�$XWRPRELOH�'ULYLQJ�"���������������������������������������������������������������� ��
� $XWRPRELOH�'ULYLQJ�LQ�WHUPV�RI�$JH�*URXSV������������������������������������������������������������������������������ ��
� 7KH�'LIIHUHQFHV�LQ�$XWRPRELOH�'ULYLQJ�/HYHO�LQ�WHUPV�RI�$JH�*URXSV�&RPSDUHG�WR����� �������������� ��
� :KDW�LV�WKH�3HUFHQWDJH�RI�WKH�3HRSOH�:LWK�8QLYHUVLW\�RU�+LJKHU�(GXFDWLRQ�

2ZQLQJ�$Q�$XWRPRELOH ���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
� 7KH�'LIIHUHQFHV�LQ�$XWRPRELOH�'ULYLQJ�/HYHO�LQ�WHUPV�RI�(GXFDWLRQ�/HYHO�&RPSDUHG�WR����� �������� ��
� $XWRPRELOH�'ULYLQJ�LQ�WHUPV�RI�8UEDQ�3RSXODWLRQ�6WUDWD ������������������������������������������������������������ ��
� 7KH�3URSRUWLRQ�RI�$XWRPRELOH�'ULYHUV�LQ�0HWURSROLVHV ��������������������������������������������������������������� ��
� (PSOR\HG�3HRSOH�7HQG�WR�'ULYH�$XWRPRELOHV�0RUH ������������������������������������������������������������������� ��
� :KDW�LV�WKH�3HUFHQWDJH�RI�WKH�$XWRPRELOH�'ULYHUV�7KDW�+DYH�$Q�,QFRPH������������������������������������ ��
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� +RZ�0DQ\�3HUFHQW�RI�WKH�$XWRPRELOHV�LQ�8VH�$UH�,PSRUWHG"����������������������������������������������������� ��
� (YHU\�2QH�RXW�RI�7ZR�3HRSOH�'ULYLQJ�D�'RPHVWLF�$XWRPRELOH�LV�'ULYLQJ�7RIDú����������������������������� ��
� 7KH�'LVWULEXWLRQ�RI�WKH�,PSRUWHG�$XWRPRELOHV�$FFRUGLQJ�WR�$JH ������������������������������������������������ ��
� +RZ�0DQ\�3HUFHQW�RI�WKH�$XWRPRELOH�'ULYHUV�'ULYH�7KHLU�2ZQ�$XWRPRELOHV ������������������������������� ��
� $XWRPRELOH�2ZQHUVKLS�LQ�WHUPV�RI�8UEDQ�3RSXODWLRQ�6WUDWD�DQG�6RFLR�(FRQRPLF�6WUDWD ��������������� ��
� $XWRPRELOH�2ZQHUVKLS�LQ�WHUPV�RI�2WKHU�'HPRJUDSKLFDO�&KDUDFWHULVWLFV������������������������������������� ��
� +RZ�0DQ\�3HUFHQW�RI�WKH�3HRSOH�:KR�2ZQ�7KHLU�$XWRPRELOHV�RU�:KRVH�$XWRPRELOHV�$UH�

2ZQHG�E\�2QH�RI�WKH�)DPLO\�0HPEHUV�3XUFKDVHG�7KHLU�$XWRPRELOHV�6HFRQG�+DQG"������������������� ��
� :KHUH�'R�7KH�8SSHU�6RFLR�(FRQRPLF�6WUDWD�3UHIHU�7R�%X\�7KHLU�$XWRPRELOHV�)URP�3UHYDOHQWO\��� ��
� 7KH�$XWRPRELOH�%UDQGV�'ULYHQ�E\�WKH�+RXVHKROG�0HPEHUV�

LQ�WHUPV�RI�6RFLR�(FRQRPLF�6WUDWD�DQG�8UEDQ�6WUDWD ���������������������������������������������������������������� ��
� +RZ�0DQ\�3HUFHQW�RI�WKH�$XWRPRELOH�'ULYHUV�5HFRPPHQG�

7KH�$XWRPRELOHV�7KH\�'ULYH�WR�2WKHUV������������������������������������������������������������������������������������� ��
� :KDW�$UH�WKH�0RVW�5HFRPPHQGHG�$XWRPRELOH�%UDQGV" ������������������������������������������������������������ ��
� +RZ�0DQ\�3HUFHQW�RI�WKH�3HRSOH�:KRVH�$XWRPRELOHV�$UH�7RIDú�6WLOO�5HFRPPHQG�7RIDú"������������� ��
� 5HFRPPHQGHG�$XWRPRELOH�%UDQGV�LQ������DQG��������������������������������������������������������������������� ��
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� 7HQGHQF\�7RZDUGV�'ULYHU¶V�/LFHQFH� $XWRPRELOHV�RI�WKH�
+RXVHKROG�0HPEHUV�$JHG����DQG�$ERYH ��������������������������������������������������������������������������������� ��

� $XWRPRELOH�'ULYHU¶V�/LFHQFH�2ZQHUVKLS������������������������������������������������������������������������������������ ��
� $XWRPRELOH�2ZQHUV�$UH�$�0DMRULW\�LQ�WKH�8SSHU�6RFLR�(FRQRPLF�6WUDWD �������������������������������������� ��
� 7WKH�$XWRPRELOHV�RI�WKH�'ULYHUV�LQ�WKH�3DVW�DQG�7RGD\ ������������������������������������������������������������� ��
� 'LG�WKH�2QHV�:KR�&KDQJHG�7KHLU�$XWRPRELOHV�,QFOLQH�7RZDUGV�%UDQG�1HZ�

$XWRPRELOHV�RU�6HFRQG�+DQG�$XWRPRELOHV�"���������������������������������������������������������������������������� ��
� 'LG�WKH�2QHV�:KR�&KDQJHG�7KHLU�$XWRPRELOHV�,QFOLQH�7RZDUGV�'RPHVWLF�RU�,PSRUWHG�%UDQGV" ��� ��
� 'R�7KH\�&RQVLGHU�%X\LQJ�$Q�$XWRPRELOH�LQ�WKH�)ROORZLQJ�2QH�\HDU"������������������������������������������ ��
� 'R�7KH\�&RQVLGHU�%X\LQJ�$�%UDQG�1HZ�RU�D�6HFRQG�+DQG�$XWRPRELOH�

LQ�WKH�)ROORZLQJ�2QH�<HDU�" ���������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
� :KDW�LV�WKH�%UDQG�RI�WKH�$XWRPRELOH�7KH\�&RQVLGHU�%X\LQJ�LQ�WKH�)ROORZLQJ�2QH�<HDU"��������������� ��
� ,Q�+RZ�0DQ\�3HUFHQW�RI�WKH�+RXVHKROGV�LQ�8UEDQ�7XUNH\�$UH�7KHUH�3HRSOH�

:KR�&RQVLGHU�%X\LQJ�$Q�$XWRPRELOH�LQ�WKH�)ROORZLQJ�2QH�<HDU" ���������������������������������������������� ��
� +RXVHKROGV�LQ�:KLFK�+RXVHKROG�0HPEHUV�:KR�'RHV�DQG�

:KR�'RHV�1RW�&RQVLGHU�%X\LQJ DQ�$XWRPRELOH ������������������������������������������������������������������������� ��
� :KHUH�'R�7KH\�*HW�,QIRUPDWLRQ�$ERXW�$XWRPRELOH�%UDQGV��3ULFHV�DQG�,QQRYDWLRQV" ������������������� ��
� 7KH�<RXQJHU�*HQHUDWLRQ�)ROORZV�WKH�,QQRYDWLRQV�)URP�WKH�,QWHUQHW�DQG�

WKH�0LGGOH�$JHG�*HQHUDWLRQ�)URP�WKH�$XWRPRELOH�)UDQFKLVHUV ��������������������������������������������������� ��
� 7KH�8SSHU�6WUDWD�3UHIHU�WR�*HW�,QIRUPDWLRQ�)URP�WKH�$XWRPRELOH�)UDQFKLVHUV�WKH�0RVW ��������������� ��
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